BUNDESGERICHTSHOF

BESCHLUSS

Il ZR 272/07
vom
7. Dezember 2009

in dem Rechtsstreit



Der Il. Zivilsenat des Bundesgerichtshofes hat am 7. Dezember 2009
durch den Vorsitzenden Richter Prof. Dr. Goette und die Richter Caliebe,

Dr. Drescher, Dr. Loffler und Bender

einstimmig beschlossen:

1. Der Antrag des Beklagten auf Gewahrung von Prozesskosten-

hilfe als Revisionsklager wird zurlickgewiesen.

2. Die Parteien werden darauf hingewiesen, dass der Senat be-
absichtigt, die Revision des Beklagten durch Beschluss geman

§ 552 a ZPO zurlckzuweisen.

Streitwert: 2.672,50 €

Grinde:

I. Der Antrag des Beklagten auf Bewilligung von Prozesskostenhilfe flr
das Revisionsverfahren ist zurickzuweisen, weil die beabsichtigte Rechtsver-
folgung keine Aussicht auf Erfolg hat (§ 114 ZPO). Der Senat musste seine Re-

vision nach § 552 a ZPO zuruckweisen.

Il. Die Voraussetzungen fur die Zulassung der Revision liegen nicht vor;
sie hat auch keine Aussicht auf Erfolg (§ 552 a ZPO).

1. Die Rechtssache hat weder grundsatzliche Bedeutung (§ 543 Abs. 2
Satz 1 Nr. 1 ZPO), noch erfordert die Fortbildung des Rechts oder die Siche-
rung einer einheitlichen Rechtsprechung eine Entscheidung des Revisionsge-
richts (§ 543 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 ZPO).



Die Sache hat keine grundsatzliche Bedeutung. Da der Beklagte bereits
aus Prospekthaftung im engeren Sinn haftet, ist die bankrechtliche Erlaubnis-
pflichtigkeit der Tatigkeit der M.

AG & Co. KG (im Folgenden: M. ) nicht entscheidungserheblich und im Revi-
sionsverfahren nicht klarungsfahig. Im Ubrigen ist aufgrund der Rechtsprechung
des Bundesverwaltungsgerichts (BVerwGE 130, 262 ff.; BVerwG, ZIP 2009,
1899 ff.), der sich der Senat in den ebenfalls die M. betreffenden Urteilen vom
7. Dezember 2009 (Il ZR 15/08, 33/08, 41/08, 58/08, 115/08, 122/08, 139/08,
205/08 und 32/09) angeschlossen hat, inzwischen geklart, dass Kommanditge-
sellschaften, die mit Geldern von Kapitalanlegern Wertpapiere und Fondsanteile
rechtlich auf eigene Rechnung erwerben, halten und verduf3ern, zum Zeitpunkt
des Beitritts der Klagerin am 31. Marz 2004 keine erlaubnispflichtigen Bankge-
schafte betrieben. Klarungsbedurftige Fragen zur Prospekthaftung im engeren

Sinn stellen sich nicht.

Eine Entscheidung des Senats ist auch nicht zur Sicherung einer einheit-
lichen Rechtsprechung erforderlich. Das Berufungsgericht ist hinsichtlich der
Haftung des Beklagten aus Prospekthaftung im engeren Sinn nicht von der

Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs abgewichen.

2. Die Revision hat auch keine Aussicht auf Erfolg. Das Berufungsgericht
ist zu Recht davon ausgegangen, dass der Beklagte aus Prospekthaftung im
engeren Sinne haftet, da der flr die M. erstellte Emissionsprospekt unrichtig
war. Ein Emissionsprospekt hat dem Anleger ein zutreffendes Bild von der an-
gebotenen Kapitalbeteiligung zu vermitteln. Dazu gehort, dass samtliche Um-
stande, die fur die Anlageentscheidung von Bedeutung sind oder sein kdnnen,

zutreffend, verstandlich und vollstandig dargestellt werden (Senat, BGHZ 123,



106, 109 f.; Sen.Urt. v. 3. Dezember 2007 - Il ZR 21/06, ZIP 2008, 412 Tz. 7;
v. 19. Juli 2004 -1l ZR 354/02, ZIP 2004, 1706, 1707; v. 1.Marz 2004
- 11 ZR 88/02, ZIP 2004, 1104, 1106). Zu den fur die Anlageentscheidung be-
deutsamen Umstanden gehort, sofern die Anlagegesellschaft - wie hier in den
ersten Jahren - im Wesentlichen in eine Beteiligung an einem dritten Unterneh-
men investiert, die Darstellung des Geschaftsmodells dieses Unternehmens

sowie der damit verbundenen Chancen und Risiken.

Der Prospekt stellte das Geschaftsmodell der |. GmbH & Co. KG
(im Folgenden: I. ), in die die M. in den ersten Jahren im Wesentli-
chen investierte, nicht richtig dar. Der Emissionsprospekt sah den Aufbau eines
Vertriebs durch Exklusivvertreter vor, wahrend tatsachlich mit den Anlagegel-
dern Mehrfachagenten geworben und geschult werden sollten. Entgegen der
Auffassung der Revision lasst sich daraus, dass die Vertriebsmitarbeiter in den
von der |. vermittelten Produktionsbereichen exklusiv fur die I.
tatig werden "sollen", nicht entnehmen, dass ihre ausschliel3liche Tatigkeit fur
die I. erst als am Ende des Vertriebsaufbaus erreichbares Ziel vorgese-
hen war. Auch wenn - wie die Revision meint - ein Vertriebsnetz mit Exklusiv-
vertretern im Regelfall nur Gber ein Vertriebsnetz von Mehrfachvertretern entwi-
ckelt werden konnte, rechtfertigt dies die Fehlinformation nicht, sondern erfor-
dert selbstverstandlich die Offenlegung gegenuber den Anlegern. Fur die Be-
wertung der mit dem Geschaftsmodell der I. verbundenen Chancen und
Risiken, insbesondere den Ertrag der eingesetzten Mittel, ist es von Bedeutung,
ob es als so zugkraftig einzuschatzen ist, dass die mit den eingeworbenen An-
legergeldern geschulten Mitarbeiter ausschlielich Produkte der I. ver-

treiben kdnnen, oder ob sie daneben auch andere Vermogensanlagen vermit-



teln, so dass die von den Anlegern aufgebrachten Mittel flr die Schulung ihren
Zweck moglicherweise verfehlen und der zu erwartende Ertrag fur die |I.

entfallt oder jedenfalls geringer ausfallt.

Goette Caliebe Drescher

Loffler Bender

Hinweis: Zwischen den Parteien ist ein Vergleich zustande gekommen.

Vorinstanzen:
AG Berlin-Schéneberg, Entscheidung vom 28.11.2006 - 3 C 380/06 -
LG Berlin, Entscheidung vom 20.11.2007 - 53 S 5/07 -




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


