BUNDESGERICHTSHOF

BESCHLUSS

Il ZR 319/08
vom
17. Dezember 2009

in dem Rechtsstreit

Nachschlagewerk: ja
BGHZ: nein
BGHR: nein

BGB §§ 276 (Fa), 311 Abs. 2

Zur Notwendigkeit der Feststellung und naheren Unterscheidung von Werbe-
maflnahmen, wenn der im Gesellschaftsvertrag enthaltene Investitionsplan zum
einen Mittelverwendungen fir die Eigenkapitalvermittlung und zum anderen

Werbung im Rahmen der Konzeption des Fonds vorsieht.

BGH, Beschluss vom 17. Dezember 2009 - lIl ZR 319/08 - OLG Munchen
LG Minchen |



Der lll. Zivilsenat des Bundesgerichtshofs hat am 17. Dezember 2009 durch
den Vizeprasidenten Schlick und die Richter Dorr, Dr. Herrmann, Hucke und
Tombrink
beschlossen:
Die Beschwerde des Klagers gegen die Nichtzulassung der Revi-
sion in dem Urteil des 21. Zivilsenats des Oberlandesgerichts
Midnchen vom 22. September 2008 - 21 U 2342/08 - wird zurick-
gewiesen.

Der Klager hat die Kosten des Beschwerdeverfahrens zu tragen.

Beschwerdewert: 36.148,34 €

Grinde:

Die Voraussetzungen fur eine Zulassung der Revision liegen im Streitfall

nicht vor.
1. Die Beschwerde rugt allerdings mit Recht, dass die Wurdigung der Aus-
sagen der Zeugen K. und O. revisionsrechtlich zu beanstanden ist.

Denn das Berufungsgericht hat sich nicht hinreichend mit den vom Klager vor-
gelegten Unterlagen auseinandergesetzt, nach denen - entgegen den Aussa-
gen der vernommenen Zeugen - in der Rechnungsstellung gerade keine strikte

Unterscheidung zwischen der Eigenkapitalvermittiung von Gesellschaftsantei-



len, die nach § 4 Nr. 8 Buchst. f UStG nicht der Umsatzsteuerpflicht unterliegt,
und Werbemalnahmen, fiur die diese Befreiung nicht gilt, vorgenommen wurde.
Es hat sich ferner nicht die nach dem Streitstoff erhebliche Frage vorgelegt, wie
im Hinblick auf die Regelungen im Investitionsplan und die erganzenden Aus-
fuhrungen zum Inhalt der Leistungsvertrage Werbemalinahmen im Rahmen der
Konzeption des Fonds von einer Werbung abzugrenzen sind, die die IT GmbH
als groRes Vertriebsunternehmen zur Bewerbung der insgesamt von ihr vertrie-
benen Produkte betrieben hat. Wie der Senat - nach Erlass des hier angefoch-
tenen Urteils - fur den Fonds Ill entschieden hat, kann im Hinblick auf die Rege-
lungen im Investitionsplan nicht jegliche Werbetatigkeit nach der Budgetposition
"Konzeption, Werbung, Prospekt, Griindung" abgerechnet werden, sondern es
sind ubliche Werbemalinahmen, die der Eigenkapitalvermittlung dienen, hiervon
auszunehmen (vgl. eingehend hierzu Senatsurteil vom 12. Februar 2009 - lll ZR
90/08 - NJW-RR 2009, 613, 614 f Rn. 11-14). Fir die Budgetposition "Konzep-
tions-, Prospekt-, Grindungskosten" beim hier betroffenen Fonds IV, die nur
nach langerer Lektire an anderen Stellen des Prospekts einen Hinweis auf
Werbemalinahmen gibt, gilt nichts anderes. Schlie8lich rugt die Beschwerde
auch mit Recht, dass sich das Berufungsgericht jeglicher Feststellungen dazu
enthalten hat, welche Werbemalinahmen flr den hier betroffenen Fonds vorge-

nommen worden sind.

2. Die angefochtene Entscheidung wird jedoch durch die Erwagung getra-
gen, das Berufungsgericht sei nicht davon Uberzeugt, dass die genannten Um-
stande fur die Anlageentscheidung des Klagers bestimmend gewesen seien.
Dabei hat das Berufungsgericht durchaus gesehen, dass dem Anleger, der sich

auf die Verletzung einer Aufklarungspflicht beruft, die auf einer unzulanglichen



oder irrefiuhrenden Darstellung im Emissionsprospekt beruht, eine gewisse
Kausalitatsvermutung zugute kommt (vgl. Senatsurteile vom 6. November 2008
- [l ZR 290/07 - juris und BeckRS 2008, 23805 Rn. 19; vom 12. Februar 2009
aa0 S. 617 Rn. 27; vom 23. Juli 2009 - Ill ZR 306/07 - juris und BeckRS 2009,
22376 Rn. 17). Diese Vermutung hindert den Tatrichter indes nicht daran, den
Anleger zu den Motiven, die ihn zur Zeichnung der Anlage veranlasst haben, im
Rahmen einer persénlichen Anhérung zu befragen. Mag auch die hier im Mit-
telpunkt stehende Frage, wie sich der Anleger im Falle der pflichtgemalien Auf-
klarung verhalten hatte, nicht unmittelbar mit den Uberlegungen im Zusammen-
hang stehen, die den Anleger - ohne die geschuldete Aufklarung - tatsachlich
zu seiner Anlageentscheidung bewogen haben, ist es doch rechtlich nicht aus-
geschlossen, dass sich fur den Tatrichter aus dem Inbegriff der im Rahmen der
Anhérung gewonnenen Eindriicke die Uberzeugung ergibt, ungeachtet der
Kausalitatsvermutung hatte auch die unterbliebene Aufklarung nicht zu einem

Verzicht auf die Anlage gefuhrt.

Ob die tatrichterliche Wurdigung in dieser Hinsicht in jeder Beziehung
Uberzeugt - fraglos steht sie mit dem schriftsatzlichen Vortrag des Klagers und
seiner Erklarung auf Vorhalt seiner Prozessbevolimachtigten, er hatte sich bei
Kenntnis einer Provision von 20 % an die IT GmbH nicht an dem Fonds betei-

ligt, nicht in Einklang -, mag offen bleiben. Sie ist jedenfalls nicht willkurlich, ver-



stéRt nicht gegen das rechtliche Gehdr des Klagers und gibt auch im Ubrigen

keinen Anlass zu einer Zulassung der Revision.

Schlick Dorr Herrmann

Hucke Tombrink

Vorinstanzen:

LG Munchen |, Entscheidung vom 15.02.2008 - 6 O 4415/06 -
OLG Munchen, Entscheidung vom 22.09.2008 - 21 U 2342/08 -




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


